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Abstract: 1. EinleitungDie Mouml;glichkeit der hohen Verlustzuweisung durch Steuersparmodelle wurdein den
vergangenen Jahren hauml;ufig diskutiert, daimmer mehr Steuerpflichtigeversuchen, ihre Steuerbel astung durch
Zeichnung von Steuerstundungsmodellenzu reduzieren. Aus Sicht des Staates fuuml;hren diese
volkswirtschaftlichfragwuuml;rdigen Steuersparmodelle zu erheblichen Steuerausfauml;llen und zu
einerFehlallokation des Kapitals. In einem marktwirtschaftlichen System sollen sichl nvestitionsentscheidungen an
wirtschaftlichen Gewinnerwartungen und nichtan steuerlichen Verlusten orientieren. Hauml;ufig werden diese
Investitionenallerdings nur wegen des damit verbundenen steuerlichen Vorteils getauml;tigt.[...]Vor dem Hintergrund
der kontroversen Diskussion ist Ziel der vorliegendenArbeit, die historische Entwicklung und Bedeutung des sect;15b
EStG sowie seineProbleme zu erlauml;utern.Hierzu wird in Abschnitt Zwel zunauml;chst ein Uuml;berblick uuml;ber
dieEinschrauml;nkungen der Verlustzuwei sungsmodelle gegeben und die wichtigstenGesetze dazu kurz
dargestellt.Das daran anknuuml;pfende Kapitel Drei stellt die Grundidee des sect;15b EStG sowieseine
Tatbestandsmerkmale und deren Bedeutung heraus. Anhand vonAnwendungsbeispielen wird verdeutlicht, welche
Bedeutung diese Regelung inder Praxis hat und wer von der V erlustverrechnungsbeschrauml;nkung betroffen

ist. Abschnitt Vier thematisiert die Bedeutung des sect; 15b EStG fuuml;r den StandortDeutschland. Der Staat erwartet
durch die Verlustverrechnungsbeschrauml; nkungSteuermehreinahmen von bis zu 2,135 Milliarden Euro. Diese Zahl
wird aberin der Literatur stark angezweifelt. Ziel ist es daher, mouml;gliche Gefahren derRegelung zu erlauml;utern
und dabei zu uuml;berpruuml;fen, ob zukuuml;nftig Investitionen inbetroffenen Branchen tatsauml;chlich
eingeschrauml;nkt werden.Im abschlieszlig;enden Kapitel werden die Ergebnisse der Analyse des sect;15b EStGauch
unter Beruuml;cksichtigung ouml;ffentlicher Reaktionen auf die

V erlustverrechnungsbeschrauml; nkungzusammengefasst. Die grundsauml;tzliche Entscheidungfuuml;r ein Gesetz zur
Beschrauml;nkung der Verlustverrechnung stouml;szlig;t selbstbei Vertretern von Fondsgesellschaften nicht auf
Ablehnung. In der derzeitigenAnwendung des sect;15b EStG wird das Gesetz jedoch al's
verbesserungswuuml;rdigbefunden ndash; ja, seine V erfassungsmauml;szlig;igkeit mitunter sogar angezweifelt.[...]



