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Maszlig;nahmen zu entwerfen, welche die einheitliche und ganzheitliche Betrachtung aller Einheiten mit denen ein 
UN in wirtschaftlichen Kontakt tritt zu ermouml;glichen. Im Mittelpunkt der Standardsetterdiskussionen stehen dabei 
so genannte Special Purpose Entities [SPE] und deren mouml;gliche Erfassung im Konzernabschluss. Ziel ist es, alle 
relevanten SPE in den Konsolidierungskreis der Muttergesellschaft einzubinden um ein den tatsauml;chlichen 
wirtschaftlichen Verhauml;ltnisse des UN zutreffendes Bild im Konzernabschluss wiedergeben zu kouml;nnen.Meist 
scheitern die Diskussionen und eine einheitliche Betrachtungsweise national wie auch international an der schlichten 
Vielzahl von vorstellbaren Strukturen und Gestaltungsmouml;glichkeiten eines SPE, so dass es Unternehmen immer 
wieder gelingt wichtige Risiken und Schulden nicht in der Konzernbilanz darstellen zu muuml;ssen. In der 
Ouml;ffentlichkeit fuuml;hrt dies im Umkehrschluss dazu, dass nicht die tatsauml;chliche unternehmerische 
Risikostruktur in der Konzernbilanz abgebildet wird und damit die Vertrauenswirkung der Bilanzkennzahlen u.U. 
stark beeintrauml;chtigt wird.Dennoch oder gerade wegen derartiger Vertrauensruuml;ckschlauml;ge durch Enron 
oder auch den franzouml;sischen Konzern Alstom erfahren die internationalen Rechnungslegungsstandards eine 
unvorstellbare Dynamik. Diese Dynamik ist sehr eng mit zwei Kernbegriffen des derzeitigen Wirtschaftslebens 
verbunden ndash;Globalisierung Internationalisierung. Fuuml;r die meisten UN ist Wachstum ein essentieller 
Bestandteil ihres Wirtschaftens geworden, wobei es keine Rolle spielt, ob das Wachstum organische oder anorganisch 
erfolgt. Um dieses Wachstum finanzieren zu kouml;nnen, ist fuuml;r viele UN, auch national geprauml;gte 
mittelstauml;ndische UN, der Weg an die internationalen Kapitalmauml;rkte unumgauml;nglich. Ungeachtet der 
Finanzierungsform, ob nun Eigen- oder Fremdkapital an den Bouml;rsen emittiert wird, ist fuuml;r die Investoren mit, 
in der Regel, internationalen Portfolien insbesondere die Vergleichbarkeit der UN und ihres finanziellen Hintergrundes 
investitionsentscheidend.


